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Genel Kurulu'na;

Giriş

Marmara Holding Anonim Şirketi’nin ("Şirket") 30 Haziran 2026 tarihli ilişikteki özet finansal durum
tablosunun ve aynı tarihte sona eren altı aylık hesap dönemine ait özet kar veya zarar ve diğer kapsamlı
gelir tablosunun, özet özkaynaklar değişim tablosunun ve özet nakit akış tablosu ile önemli muhasebe
politikalarının özetinin ve diğer açıklayıcı dipnotlarının sınırlı denetimini yürütmüş bulunuyoruz. Şirket
yönetimi, söz konusu ara dönem finansal bilgilerin Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları
Kurumu ("KGK") tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe Standardı 34 "Ara Dönem Finansal
Raporlama" Standardı ("TMS 34")’na uygun olarak hazırlanmasından ve sunumundan sorumludur.
Sorumluluğumuz, yaptığımız sınırlı denetime dayanarak söz konusu ara dönem finansal bilgilere ilişkin
bir sonuç bildirmektir.

Sınırlı Denetimin Kapsamı

Yaptığımız sınırlı denetim Sınırlı Bağımsız Denetim Standardı ("SBDS") 2410 "Ara Dönem Finansal
Bilgilerin, İşletmenin Yıllık Finansal Tablolarının Bağımsız Denetimini Yürüten Denetçi Tarafından
Sınırlı Bağımsız Denetimi"ne uygun olarak yürütülmüştür. Ara dönem özet finansal bilgilere ilişkin
sınırlı denetim, başta finans ve muhasebe konularından sorumlu kişiler olmak üzere ilgili kişilerin
sorgulanması ve analitik prosedürler ile diğer sınırlı denetim prosedürlerinin uygulanmasından oluşur.
Ara dönem özet finansal bilgilerin sınırlı denetiminin kapsamı, Bağımsız Denetim Standartları'na uygun
olarak yapılan ve amacı finansal tablolar hakkında bir görüş bildirmek olan bağımsız denetimin
kapsamına kıyasla önemli ölçüde dardır. Sonuç olarak ara dönem özet finansal bilgilerin sınırlı
denetimi, denetim şirketinin, bir bağımsız denetimde belirlenebilecek tüm önemli hususlara vâkıf
olabileceğine ilişkin bir güvence sağlamamaktadır. Bu sebeple, bir bağımsız denetim görüşü
bildirmemekteyiz.

Diğer Husus

Şirket’in 10 Eylül - 31 Aralık 2025 tarihinde sona eren hesap dönemine ait finansal tabloları başka bir
bağımsız denetçi tarafından denetlenmiş ve 11 Mart 2026 tarihinde bu finansal tablolara ilişkin olumlu
görüş verilmiştir.

Sonuç

Sınırlı denetimimize göre ilişikteki ara dönem özet finansal bilgilerin, tüm önemli yönleriyle, TMS
34 "Ara Dönem Finansal Raporlama" Standardı'na uygun olarak hazırlanmadığı kanaatine varmamıza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi çekmemiştir.

BDO Denet Bağımsız Denetim
ve Danışmanlık A.Ş.
Member, BDO International Network

Tolga Kırelli, SMMM
Sorumlu Denetçi

10 Ağustos 2026
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Marmara Holding A.Ş.

30 Haziran 2026 tarihli ara dönem özet finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma
gücü esasına göre ifade edilmiştir.)

İlişikteki notlar bu özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.
(1)

Cari dönem Geçmiş dönem
Sınırlı Bağımsız

incelemeden denetimden
geçmiş geçmiş

Varlıklar Notlar 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

Dönen varlıklar 4.333.268.664 4.419.769

Nakit ve nakit benzerleri 3 332.462 4.079.542
Diğer dönen varlıklar 1.489.102 340.227
Satış amaçlı sınıflandırılan duran varlıklar 7 4.331.447.100 -

Duran varlıklar 13.067.842 5.096.411.646

Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar 6 11.972.832 5.094.661.447
Maddi duran varlıklar 146.687 13.085
Peşin ödenmiş giderler - 620.370
Ertelenmiş vergi varlığı 948.323 1.116.744

Toplam varlıklar 4.346.336.506 5.100.831.415

Kaynaklar

Kısa vadeli yükümlülükler 19.791.274 13.490.216

Ticari borçlar 4 2.246.270 5.507.346
    - İlişkili taraflara ticari borçlar 4, 9 838.255 4.665.075
    - İlişkili olmayan taraflara ticari borçlar 1.408.015 842.271
Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 729.426 151.896
Diğer borçlar 5 16.815.578 7.830.974
    - İlişkili taraflara diğer borçlar 5, 9 9.306.364 7.571.191
    - İlişkili olmayan taraflara diğer borçlar 7.509.214 259.783

Uzun vadeli yükümlülükler - -

Özkaynaklar 4.326.545.232 5.087.341.199

Ödenmiş sermaye 8 3.016.276.170 3.016.276.170
Sermaye düzeltme farkları 813.849.729 813.849.729
Ortak kontrole tabi teşebbüs veya işletmeleri içeren birleşme etkisi (3.462.346.835) (3.462.346.835)
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak birikmiş diğer
kapsamlı giderler 643.929.375 651.638.944
    - Tanımlanmış fayda planları yeniden ölçüm kazançları/ (kayıpları) (123.417.445) (115.707.876)
    - Maddi duran varlık yeniden değerleme artışları/(azalışları) 767.346.820 767.346.820
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılacak birikmiş diğer kapsamlı
giderler (47.262.241) (41.633.172)

    - Yabancı para çevrim farkları (47.262.241) (41.633.172)
Geçmiş yıllar karları 4.109.556.363 4.307.067.701
Net dönem karı / (zararı) 10 (747.457.329) (197.511.338)

Toplam kaynaklar 4.346.336.506 5.100.831.415



Marmara Holding A.Ş.

30 Haziran 2026 tarihinde sona eren altı aylık ara döneme ait özet kar veya zarar ve diğer
kapsamlı gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma
gücü esasına göre ifade edilmiştir.)

İlişikteki notlar bu özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.
(2)

Cari dönem Cari dönem
Sınırlı Bağımsız

incelemeden incelemeden
geçmiş geçmemiş

Notlar 1 Ocak-
30 Haziran 2026

1 Nisan-
30 Haziran 2026

Kar veya zarar kısmı

Genel yönetim giderleri (-) (10.186.804) (5.165.784)
Esas faaliyetlerden diğer gelirler 241.829 2.540
Esas faaliyetlerden diğer giderler (-) (755.692) (719.571)
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların
zararlarından/karlarından paylar 6 (737.902.877) (844.374.563)

Esas faaliyet karı / (zararı) (748.603.544) (850.257.378)
Yatırım faaliyetlerinden gelirler - -
Finansman gideri öncesi faaliyet karı / (zararı) (748.603.544) (850.257.378)
Finansman gelirleri 12.393 1.351
Finansman giderleri (-) (529.638) (1.035)
Parasal (kayıp) / kazanç 11 1.831.881 972.931
Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi karı / (zararı) (747.288.908) (849.284.131)
Sürdürülen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Ertelenmiş vergi geliri/gideri (168.421) (70.482)
Sürdürülen faaliyetler dönem karı / (zararı) (747.457.329) (849.354.613)
Dönem zararı (747.457.329) (849.354.613)

Pay başına kazanç / (kayıp) (0,25) (0,28)
- Sürdürülen faaliyetlerden pay başına kayıp 10 (0,25) (0,28)
Diğer kapsamlı gelirler:
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacaklar (7.709.569) (17.450.430)
-  Özkaynak yöntemi ile değerlenen yatırımların
tanımlanmış fayda planları yeniden ölçüm kazançları
(kayıpları)

6
(10.279.425) (23.267.240)

- Özkaynak yöntemi ile değerlenen yatırımların tanımlanmış
fayda planları yeniden ölçüm kazançları (kayıpları), vergi
etkisi

6
2.569.856 5.816.810

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılacaklar (5.629.069) (6.278.888)

-Özkaynak yöntemi ile değerlenen yatırımların yabancı para
çevrim farkları kazançları 6 (5.629.069) (6.278.888)

Diğer kapsamlı gelir/(gider) (13.338.638) (23.729.318)
Toplam kapsamlı gelir/(gider) (760.795.967) (873.083.931)



Marmara Holding A.Ş.

30 Haziran 2026 tarihinde sonra eren altı aylık ara döneme ait özet özkaynaklar değişim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre ifade edilmiştir.)

İlişikteki notlar bu özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.
(3)

Kar veya
zararda yeniden
sınıflandırılacak

birikmiş diğer
kapsamlı

gelirler veya
giderler

Ödenmiş
sermaye

Sermaye
düzeltme

farkları

Ortak kontrole
tabi teşebbüs

veya işletmeleri
içeren birleşme

etkisi
Yabancı para

çevrim farkları

Tanımlanmış fayda
planları yeniden

ölçüm kazançları/
(kayıpları)

Maddi duran varlık
yeniden değerleme
artışları/(azalışları)

Geçmiş yıl
karları /

(zararları)
Net dönem

karı / (zararı)
Toplam

özkaynaklar

1 Ocak 2026 bakiyesi 3.016.276.170 813.849.729 (3.462.346.835) (41.633.172) (115.707.876) 767.346.820 4.307.067.701 (197.511.338) 5.087.341.199

Transfer - - - - - - (197.511.338) 197.511.338 -
Toplam kapsamlı gelir/gider - - - (5.629.069) (7.709.569) - - (747.457.329) (760.795.967)
- Dönem zararı - - - - - - - (747.457.329) (747.457.329)
- Diğer kapsamlı gelir - - - (5.629.069) (7.709.569) - - - (13.338.638)

30 Haziran 2026 bakiyesi 3.016.276.170 813.849.729 (3.462.346.835) (47.262.241) (123.417.445) 767.346.820 4.109.556.363 (747.457.329) 4.326.545.232

Kar veya zararda yeniden
sınıflandırılmayacak

 birikmiş diğer kapsamlı
 gelirler veya giderler  Karlar



Marmara Holding A.Ş.

30 Haziran 2026 tarihinde sonra eren altı aylık ara döneme ait özet nakit akış tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına
göre ifade edilmiştir.)

İlişikteki notlar bu özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.
(4)

Cari dönem
Sınırlı

incelemeden
geçmiş

Not 1 Ocak-
30 Haziran 2026

A. İşletme faaliyetlerinden nakit akışları (2.988.685)

Dönem zararı (747.457.329)
- Sürdürülen faaliyetlerden dönem zararı (747.457.329)

Dönem net karı/(zararı) mutabakatı ile ilgili düzeltmeler 736.806.443
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili düzeltmeler 9.539

Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların dağıtılmamış karları ile ilgili düzeltmeler 6 737.902.877

Vergi gideri/geliri ile ilgili düzeltmeler 168.421
Parasal (kayıp) / kazanç (1.274.394)

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler 7.662.201

Ticari borçlardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler (2.430.488)
Peşin ödenmiş giderlerdeki azalış (artış) 526.809
Faaliyetlerle ilgili diğer varlıklardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler (1.200.187)
Faaliyetlerle ilgili diğer borçlardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler 10.165.629
Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlardaki artış (azalış) 600.438

Faaliyetlerden elde edilen nakit akışları (2.988.685)

B. Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları (143.141)

Maddi duran varlıkların alımından kaynaklanan nakit çıkışları (143.141)

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akışları -

Yabancı para çevrim farklarının etkisinden önce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artış/(azalış) (A+B+C) (3.131.826)

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artış (azalış) (A+B+C+D) (3.131.826)
D. Yabancı para çevrim farklarının nakit ve nakit benzerleri üzerindeki etkisi -
E. Dönem başı nakit ve nakit benzerleri 4.079.542
F. Nakit ve nakit benzerlerine ilişkin enflasyon etkisi (615.254)
Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 3 332.462



Marmara Holding A.Ş.

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla özet finansal tablolara ait notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına
göre ifade edilmiştir.)

(5)

1. Şirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Marmara Holding A.Ş. (“Marmara Holding” veya “Şirket”), kurulmuş veya kurulacak şirketlerin sermaye ve/veya
yönetimine katılarak bunların yatırım, finansman, organizasyon ve yönetim meselelerini toplu bir bünye içerisinde
yürütmek amacıyla kurulmuştur. Bu suretle, ekonomik dalgalanmalara karşı yatırımların güvenliğini arttırmak,
böylece bu şirketlerin sağlıklı bir şekilde, milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelişmelerini ve devamlılıklarını
teminat altına almak ve bu amaca uygun, ticari, sınai ve mali girişimlerde bulunmaktır.

Şirket; 10 Eylül 2025 tarihinde Polisan Holding A.Ş.'ye ait olan Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.Ş.
(“Polisan Kansai Boya”) ve Rohm and Haas Kimyasal Ürünler Üretim ve Dağıtım ve Ticaret A.Ş. (“Rohm and
Haas”) iştirak paylarının, ortaklara pay devri modeli çerçevesinde devralınması yoluyla gerçekleştirilen kısmi
bölünme işlemi ile kurulmuştur.

Marmara Holding A.Ş.’nin kuruluşu 10 Eylül 2025 tarihinde tescil ve ilan edilmiş ve Polisan Kansai Boya ve Rohm
and Haas iştirak payları Marmara Holding A.Ş.’ye devredilmiştir. Devir sonrası; özkaynak yöntemiyle değerlenen
yatırımların kar veya zararlarından alınan paylar; 10 Eylül 2025 tarihine kadar Polisan Holding A.Ş. finansal
tablolarında, 10 Eylül tarihinden itibaren ise Marmara Holding A.Ş. finansal tablolarında muhasebeleştirilmiştir.

Şirket’in ticari merkezi; Dilovası osb Mah. Lıman Cad. No: 7/1 İç Kapı No: - Dilovası / Kocaeli’dir.

Şirket’in İş Ortaklıkları ve İştirakleri aşağıda sunulmuştur:

- Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.Ş.
- Tintomix Pigment Pasta Sanayi A.Ş. (*)
- Rohm and Haas Kimyasal Ürünler Üretim Dağıtım ve Ticaret A.Ş.

(*) Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin iş ortaklığıdır.

Şirket’in temel faaliyetleri Türkiye’de olup, aşağıda belirtilen belli başlı sektörler altında toplanmıştır:

- Kimyevi maddeler üretimi ve satışı
- Boya imalatı ve satışı
- Pasta pigment sanayi

Şirket’in 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren dönemde ortalama personel sayısı 2 ’dir (31 Aralık 2025 2 kişi).

İş Ortaklıkları ve İştirakler:

Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.Ş.

Polisan Kansai Boya’nın faaliyet konusu; boya, vernik, reçine, sair yüzey kaplama ve izolasyon malzemesi üretim
ve satışıdır.

Polisan Kansai Boya 1975 yılında kurulmuş olup, şirketin ticari merkezi, Demirciler OSB Mahallesi, Refik Baydur
Caddesi, No:7/3 Dilovası / Kocaeli’dir.

Tintomix Pigment Pasta Sanayi A.Ş. (“Tintomix”):

Tintomix, Polisan Kansai Boya’nın halihazırda devam eden işinin geliştirilmesinin yanı sıra Türkiye içinde ve
dışında pasta pigment sanayi işiyle iştigal etmektir.

Tintomix, 2018 yılında kurulmuş olup, şirketin kanuni merkezi, Yenibosna Merkez Mahallesi, Prof. Dr. M. Nevzat
Pisak Caddesi, Doğu Sanayi Sitesi, 13.Blok No:4/13 İç Kapı No:12 Bahçelievler/İstanbul’dur.



Marmara Holding A.Ş.

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla özet finansal tablolara ait notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın ("TL"), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına
göre ifade edilmiştir.)

(6)

1. Şirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devamı)

Rohm and Haas Kimyasal Ürünler Üretim Dağıtım ve Tic. A.Ş.

Rohm and Haas 2004 yılında kurulmuş olup, şirketin ticari merkezi; İçerenköy Mah. Umut Sok. No:10/12 Kat:3
Ataşehir / İstanbul’dur.

Rohm and Haas; su bazlı boya bağlayıcı ve katkı maddeleri, su bazlı emülsiyon polimerleri, tekstile hitabeden
emülsiyon polimerleri ürün gruplarının üretimini ve ticaretini yapmaktadır.

Emülsiyon polimerlerinin uygulama alanı, üretimlerinde kullanılan monomerlerin türüne göre, boya ve kaplamalar,
tekstil, kağıt ve mukavva, yapıştırıcılar ve inşaat gibi geniş bir yelpaze oluşturmaktadır. Emülsiyon polimeri türleri
arasında sitren-butadien lateksi, akrilikler, vinil akrilikler, vinil asetat polimerleri ve etilen vinil asetatları
sayılabilmektedir.

Boya üreticilerine satılan katkı maddeleri, ürün grubu şirketin en büyük satış faaliyet alanı; ikinci sırada da tekstil
polimerleri grubu bulunmaktadır. Tekstil polimerleri ürün grubundaki ürünler ıslak kağıt ve hijyenik ürünler
yapımında kullanılmaktadır. Boya kısmındaki ürünler ise inşaat ve endüstriyel uygulamalar olmak üzere ikiye
ayrılmaktadır.

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

Polisan Kansai Boya (*) İş Ortaklığı 50 50 50 50

   Tintomix İş Ortaklığı 25,5 25,5 25,5 25,5
Rohm and Haas İştirak 40 40 40 40

Ortaklığın ünvanı Ortaklık türü
Şirket tarafından sahip olunan

pay (%)
Etkin ortaklık

payı (%)

 (*) Polisan Kansai Boya 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satış amaçlı elde tutulan duran varlıklara sınıflandırılmıştır
(Not 7).

Finansal tabloların onaylanması

Finansal tablolar, Yönetim Kurulu tarafından onaylanmış ve 10 Ağustos 2026 tarihinde yayınlanması için yetki
verilmiştir. Genel Kurul’un yasalmevzuata göre düzenlenmiş özet finansal tabloları ve bu özet  finansal tabloları
değiştirme hakkı vardır.

2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar

2.1 Sunuma ilişkin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartları

Şirket’in finansal tabloları, SPK’nın 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1
nolu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak,
Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından yayımlanan uluslararası
standartlarla uyumlu olacak şekilde Türkiye Finansal Raporlama Standartları (“TFRS”) ile bunlara ilişkin ek ve
yorumlar esas alınarak hazırlanmıştır. TFRS, Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’nda (“UFRS”) meydana
gelen değişikliklere paralellik sağlanması amacıyla tebliğler aracılığıyla güncellenmektedir. Finansal tablolar, KGK
tarafından 4 Temmuz 2024 tarihinde yayımlanan “TFRS Taksonomisi Hakkında Duyuru” ile SPK tarafından
yayımlanan Finansal Tablo Örnekleri ve Kullanım Rehberi’nde belirlenmiş olan formatlara uygun olarak
sunulmuştur. Şirket, muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve finansal tablolarının hazırlanmasında, SPK tarafından
çıkarılan prensiplere ve şartlara uymakta olup, Şirket ve Şirket’in Türkiye’de faaliyet gösteren iştiraki ve iş
ortaklıkları yasal kayıtlarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatı ve Türkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlığı
(“Maliye Bakanlığı”) tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planı şartlarına uygun olarak hazırlamaktadır. Finansal
tablolar, kanuni kayıtlara TFRS uyarınca doğru sunumun yapılması amacıyla gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar
yansıtılarak düzenlenmiştir. Finansal tablolar, gerçeğe uygun değeri ile gösterilen finansal varlıklar ve gerçeğe
uygun değerinden taşınan türev finansal araçlar haricinde tarihi maliyet esasına göre hazırlanmaktadır.

Şirket 10 Eylül 2025 tarihinde kurulduğundan TFRS’ye uygun ilk yıllık finansal tablolarını 31 Aralık 2025 tarihi
itibarıyla hazırlamıştır. 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren altı aylık ara hesap dönemine ait özet finansal tablolar,
ara dönem finansal tabloların hazırlanmasına yönelik TMS 34 standardına uygun olarak hazırlanmıştır. Ayrıca, 30
Haziran 2026 tarihinde sona eren altı aylık ara hesap dönemine ait özet finansal tabloları hazırlanırken kullanılan
önemli muhasebe politikaları, 31 Aralık 2025 tarihli finansal tablolar içerisinde detaylı olarak açıklanan muhasebe
politikaları ile tutarlılık arz etmektedir. Dolayısıyla ara dönem özet finansal tablolar, 31 Aralık 2025 tarihinde sona
eren yıla ait finansal tablolar ile birlikte değerlendirilmelidir.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (Devamı)

2.1 Sunuma ilişkin temel esaslar (devamı)

2.1.2   Yüksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

TFRS’leri uygulayan işletmeler, KGK tarafından 23 Kasım 2023 tarihinde yapılan açıklamayla birlikte, 31 Aralık
2023 tarihinde veya sonrasında sona eren yıllık raporlama dönemine ait finansal tablolarından itibaren TMS 29
Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardına göre enflasyon muhasebesi uygulamaya
başlamıştır. TMS 29, geçerli para birimi yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan işletmelerin, finansal
tabloları da dahil olmak üzere, finansal tablolarında uygulanmaktadır. Söz konusu finansal tablolar ile önceki
dönemlere ait karşılaştırmalı tüm tutarlar, TMS 29 uyarınca Türk lirasının genel satın alma gücünde meydana gelen
değişimlere göre düzeltilmiş ve nihayetinde Türk lirasının 30 Haziran 2026 tarihindeki satın alma gücü cinsinden
ifade edilmiştir.

SPK’nın 28 Aralık 2023 tarih ve 81/1820 sayılı kararı uyarınca, Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarını uygulayan finansal raporlama düzenlemelerine tabi ihraççılar ile sermaye piyasası kurumlarının,
31 Aralık 2023 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemlerine ait yıllık finansal raporlarından başlamak üzere TMS
29 hükümlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasına karar verilmiştir.

TMS 29 uyarınca yapılan yeniden düzenlemeler, Türkiye İstatistik Kurumu (“TÜİK”) tarafından yayınlanan
Türkiye’deki Tüketici Fiyat Endeksi’nden (“TÜFE”) elde edilen düzeltme katsayısı kullanılarak yapılmıştır.

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla, finansal tabloların düzeltilmesinde kullanılan endeksler ve düzeltme katsayıları
aşağıdaki gibidir:

Tarih Endeks Düzeltme Katsayısı Üç Yıllık Birleşik Enflasyon Oranı
30 Haziran 2026 129,99 1,00000 %206
31 Aralık 2025  110,39 1,17758 %211

Şirket’in yüksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amacıyla yaptığı düzeltme işleminin ana unsurları
aşağıdaki gibidir:

- TL cinsinden hazırlanmış cari dönem finansal tablolar, bilanço tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilmekte
olup önceki raporlama dönemlerine ait tutarlar da yine raporlama dönemi sonundaki satın alma gücüne göre
düzeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlık ve yükümlülükler, hali hazırda, bilanço tarihindeki cari satın alma gücü ile ifade edildiğinden
düzeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona göre düzeltilmiş değerlerinin, geri kazanılabilir
tutarı ya da net gerçekleşebilir değeri aştığı durumda, sırasıyla TMS 36 Varlıklarda Değer Düşüklüğü ve
TMS 2 Stoklar hükümleri uygulanmıştır.

- Bilanço tarihindeki cari satın alma gücüyle ifade edilmemiş olan parasal olmayan varlık ve yükümlülükler ile
özkaynak kalemleri, ilgili düzeltme katsayıları kullanılarak düzeltilmiştir.

- Bilançodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamlı gelir tablosuna etkisi olanlar dışındaki kapsamlı gelir
tablosunda yer alan tüm kalemler, gelir ve gider hesaplarının mali tablolara ilk olarak yansıtıldıkları dönemler
üzerinden hesaplanan katsayılar ile endekslenmişlerdir.

- Enflasyonun Şirket’in cari dönemdeki net parasal varlık pozisyonu üzerindeki etkisi, gelir tablosunda net
parasal pozisyon kazançları/(kayıpları) hesabına kaydedilmiştir.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (Devamı)

2.1 Sunuma ilişkin temel esaslar (devamı)

2.1.3 Geçerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Şirket ve iş ortaklığı, Polisan Kansai Boya’nın ve Tintomix’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Türk Lirası
(“TL”)’dır. Şirket’in iştiraki olan Rohm and Haas’ın fonksiyonel para birimi ABD Doları’dır.

Her işletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuçları, Şirket’in geçerli para birimi olan ve finansal tablolar için sunum
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir.

2.2 Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar

a. 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla yürürlükte olan yeni standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen
değişiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Finansal Araçların Sınıflandırılması ve Ölçümü

Değişiklikler, TFRS 9 Finansal Araçlar standardının sınıflandırma ve ölçüm gerekliliklerinin uygulama sonrası
gözden geçirilmesi sırasında belirlenen konuları ele almaktadır. Bu değişiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya
sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir.
TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Doğaya Bağlı Elektriğe Dayanan Sözleşmeler

Değişiklikler, doğaya bağlı elektriğe dayanan sözleşmeleri daha gerçeğe uygun bir şekilde yansıttığı görüşüyle,
işletmelerin finansal tablolarına bu tür sözleşmelere ilişkin bilgileri dahil edebilmelerini sağlamayı amaçlamaktadır.
Bu değişiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir.

TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler – Cilt 11

Duyuru aşağıdaki değişiklikleri içermektedir:

 TFRS 1: İlk kez uygulayanlar için riskten korunma muhasebesi
 TFRS 7: Finansal tablo dışı bırakmadan kaynaklanan kazanç veya kayıp
 TFRS 7: İşlem fiyatı ile gerçeğe uygun değer arasındaki ertelenmiş farkın açıklanması
 TFRS 7: Giriş ve kredi riski açıklamaları
 TFRS 9: Kiracı tarafından kira yükümlülüğünün finansal tablo dışı bırakılması
 TFRS 9: İşlem fiyatı
 TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti
 TMS 7: Maliyet yöntemi

Bu değişiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir.

b. 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan standartlar, değişiklikler
ve yorumlar:

Şirket henüz yürürlüğe girmemiş aşağıdaki standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen aşağıdaki değişiklik
ve yorumları henüz uygulamamıştır:

TFRS 17 Sigorta Sözleşmeleri

TFRS 17, sigorta yükümlülüklerinin mevcut bir karşılama değerinde ölçülmesini gerektirir ve tüm sigorta
sözleşmeleri için daha düzenli bir ölçüm ve sunum yaklaşımı sağlar. Bu gereklilikler sigorta sözleşmelerinde tutarlı,
ilkeye dayalı bir muhasebeleştirmeye ulaşmak için tasarlanmıştır. TFRS 17, sigorta ve reasürans ile emeklilik
şirketleri için 1 yıl daha ertelenmiş olup 1 Ocak 2027 itibarıyla TFRS 4 Sigorta Sözleşmeleri’nin yerini alacaktır.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (Devamı)

2.2 Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (devamı)

b. 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan standartlar, değişiklikler
ve yorumlar (devamı):

TFRS 17 (Değişiklikler) Sigorta Sözleşmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un İlk Uygulaması – Karşılaştırmalı
Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuçların açıklanmasını ve geçişi kolaylaştırmak amacıyla
değişiklikler yapılmıştır.

Ayrıca, karşılaştırmalı bilgilere ilişkin değişiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aynı anda ilk uygulayan şirketlere finansal
varlıklarına ilişkin karşılaştırmalı bilgileri sunarken o finansal varlığa daha önce TFRS 9’un sınıflandırma ve ölçüm
gereklilikleri uygulanmış gibi sunmasına izin verilmektedir. Değişiklikler TFRS 17 ilk uygulandığında uygulanacaktır.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklamalar

TFRS uygulayan tüm işletmeler için finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve açıklanması konusundaki gereklilikleri
içermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren
geçerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yükümlülüğü Olmayan Bağlı Ortaklıklar:  Açıklamalar

TFRS 19, uygun koşulları sağlayan bir bağlı ortaklığın, diğer Türkiye Finansal Raporlama Standartlarındaki
açıklama gereklilikleri yerine uygulamasına izin verilen açıklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart, 1 Ocak
2027 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir.

TFRS 19 (Değişiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumluluğu Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar

Değişiklikler, TFRS 19’un ilk yayımlandığı tarihte dikkate alınmamış olan yeni veya revize edilmiş Türkiye Finansal
Raporlama Standartlarını kapsamaktadır. Bu değişiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık
raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir.

TMS 21 (Değişiklikler) Yüksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Çevrim

Değişiklikler, şirketlerin finansal tablolarını yüksek enflasyonlu olmayan bir para biriminden yüksek enflasyonlu bir
para birimine nasıl çevirmeleri gerektiğine ilişkin açıklık getirmektedir. 1 Ocak 2027 veya sonrasında başlayan yıllık
raporlama dönemleri için geçerlidir.

Söz konusu değişikliklerin Şirket'in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir.

● TMS 21’e İlişkin Değişiklikler – Yüksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur çevrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir. Bu dar
kapsamlı değişiklikler, sunum para birimi yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan işletmeler için
uygulanacak çevrim prosedürlerini düzenlemektedir. İşletme bu değişiklikleri aşağıdaki durumlarda uygular:

● Fonksiyonel para birimi yüksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir işletmenin, finansal
durumunu ve faaliyet sonuçlarını yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine çevirmesi durumunda;
veya

● Fonksiyonel para birimi yüksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabancı işletmenin,
finansal durumunun ve faaliyet sonuçlarının yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine çevrilmesi
durumunda.

Söz konusu değişiklikler, ortaya çıkan bilginin faydalılığını maliyet etkin bir şekilde iyileştirmeyi amaçlamaktadır.
Paydaşlardan alınan geri bildirimler doğrultusunda geliştirilen bu değişikliklerin, uygulamadaki çeşitliliği azaltması
ve yüksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama için daha açık bir temel sağlaması beklenmektedir.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (Devamı)

2.2 Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (devamı)

c. 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan standartlar, değişiklikler
ve yorumlar (devamı):

● TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye ilişkin örnek uygulamalarda yapılan
değişiklikler – Finansal Tablolardaki Belirsizliklere İlişkin Açıklamalar; Bu değişiklikler, bir işletmenin
finansal tablolarındaki belirsizliklerin etkilerini açıklarken TFRS Muhasebe Standartları uyarınca belirsizliklerin
açıklanmasına ilişkin örnekler içerir. Söz konusu örnekler, iklimle ilgili senaryolar kapsamında ortaya çıkan
belirsizliklerin etkilerinin nasıl açıklanacağını göstermektedir; ancak bu örneklerde yer alan ilke ve hükümler,
diğer belirsizliklerin açıklanmasına da uygulanabilir niteliktedir. Örnek uygulamalar, TFRS Muhasebe
Standartlarında yer alan yükümlülüklere ilave getirmemekte veya bu yükümlülükleri değiştirmemektedir. Bu
nedenle, söz konusu değişiklikler için herhangi bir geçiş hükmü bulunmamaktadır. Bunun yerine, bu örnek
uygulamalar ilişkili oldukları TFRS Muhasebe Standartlarına eşlik edecek şekilde yayımlanacaktır. Örnek
uygulamalar için belirlenmiş bir yürürlük tarihi bulunmamakla birlikte, işletmeler 30 Haziran 2026 raporlama
dönemi sonu itibarıyla bu örneklerin uygulanmasını değerlendirebilir.

● TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki güncellemelere
odaklanan, mali tabloların sunumuna ve açıklanmasına ilişkin yeni standarttır. TFRS 18'de getirilen temel yeni
kavramlar aşağıdakilerle ilgilidir:

• kar veya zarar tablosunun yapısı
• işletmenin finansal tablolarının dışında raporlanan belirli kâr veya zarar performans ölçütleri (yani yönetim

tarafından tanımlanan performans ölçütleri) için finansal tablolarda yapılması gereken açıklamalar; ve genel
olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar için geçerli olan toplulaştırma ve ayrıştırmaya ilişkin geliştirilmiş
ilkeler.

2.3 Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Yeniden Düzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkân vermek üzere, Şirket’in özet finansal tablolarında
karşılaştırmalı bilgilere yer verilmektedir. Şirket’in 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla finansal durum tablosu, 31 Aralık
2025 tarihi itibarıyla hazırlanmış finansal durum tablosu ile karşılaştırmalı olarak sunulmuştur.

Şirket 10 Eylül 2025 tarihinde kurulmuş olduğundan, 1 Ocak – 30 Haziran 2025 hesap dönemine ilişkin
karşılaştırmalı özet finansal bilgiler mevcut değildir. Bu nedenle, 1 Ocak – 30 Haziran 2026 hesap dönemine ait kar
veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, nakit akış tablosu ve özkaynaklar değişim tablosunda önceki döneme
ilişkin karşılaştırmalı olarak sunulamamıştır.

2.4 Muhasebe Politikaları ve Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasından kaynaklanan muhasebe politikası değişiklikleri, söz konusu
TMS/TFRS’nin şayet varsa, geçiş hükümlerine uygun olarak geriye veya ileriye dönük olarak uygulanmaktadır.
Herhangi bir geçiş hükmünün yer almadığı değişiklikler, muhasebe politikasında isteğe bağlı yapılan önemli
değişiklikler veya tespit edilen muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem finansal
tabloları yeniden düzenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek
dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde, hem de ileriye yönelik olarak uygulanır. Şirket’in cari
dönem içerisinde muhasebe politikalarında ve tahminlerinde bir değişikliği olmamıştır.

2.5 Satış Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler
Duran varlıklar (veya elden çıkarılacak varlık grupları), defter değerlerinin sürdürülmekte olan kullanımdan ziyade
satış işlemi vasıtası ile geri kazanılacak olmasından dolayı ve satış olasılığının yüksek olduğu kabul edildiğinde
satış amaçlı elde tutulan olarak sınıflandırılırlar. Değer düşüklüğü zararı başlangıçta veya daha sonra, bir varlığın
(veya elden çıkarılacak varlık grubunun) değerinin, gerçeğe uygun değerinden satış maliyetleri düşüldükten sonra
bulunan değere kadar azaltılması durumunda, muhasebeleştirilir. Bir varlık (veya elden çıkarılacak varlık grubunun)
gerçeğe uygun değerinde herhangi sonradan meydana gelen artışlar, daha önce muhasebeleştirilmiş olan birikmiş
değer düşüklüğü zararlarını aşmaması koşuluyla, bir kazanç olarak muhasebeleştirilir. Bir varlık (veya elden
çıkarılacak varlık grubunun) satış gününe kadar daha önceden muhasebeleştirilmişken tespit edilmeyen kazanç
veya kayıpları, ilgili varlığın finansal durum tablosu dışı bırakıldığı gün itibarıyla muhasebeleştirilmiştir. Satış
amacıyla elde tutulan olarak sınıflandırılan bir duran varlık ve satış amacıyla elde tutulan olarak sınıflandırılan
elden çıkarılacak bir varlık grubunun içindeki varlıklar, finansal durum tablosunda diğer varlıklardan ayrı olarak
gösterilir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri

Şirket’in 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla nakit ve nakit benzerleri aşağıdaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

Bankalar 332.462 4.079.542
 - Vadesiz mevduat 332.462 124.342
 - Para piyasası fonu - 3.955.200

Toplam 332.462 4.079.542

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Şirket’in nakit ve nakit benzerlerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadır.

4. Ticari borçlar

Şirket’in 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla ticari borçları aşağıdaki gibidir:

Ticari borçlar 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

Ticari borçlar 1.408.015 842.271
İlişkili taraflara ticari borçlar (Not 9) 838.255 4.665.075

Toplam 2.246.270 5.507.346

5. Diğer borçlar

Şirket’in 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla diğer borçları aşağıdaki gibidir:

Diğer borçlar 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

İlişkili taraflara diğer borçlar (Not 9) 9.306.364 7.571.191
Diğer borçlar 7.509.214 259.783

Toplam 16.815.578 7.830.974

6. Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar

Şirket’in 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımları aşağıdaki
gibidir:

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025
Sahiplik oranı % TL TL

İş Ortaklığı
Polisan Kansai Boya 50 - 5.059.642.882

İştirak
Rohm And Haas 40 11.972.832 35.018.565

Toplam 11.972.832 5.094.661.447
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6. Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar (devamı)

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların tutarının hareket tablosu aşağıdaki
gibidir:

2026
1 Ocak 5.094.661.447
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların
karlarından/(zararlarından) paylar (737.902.877)
Satış amaçlı sınıflandırılan duran varlıklara sınıflama (Not 7) (4.331.447.100)
Tanımlanmış fayda planlarından kayıplar etkisi (7.709.569)
Yabancı para çevrim farkı (5.629.069)
30 Haziran 2026 11.972.832

Şirket’in özkaynak yöntemiyle değerlediği yatırımların 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla TFRS uyarınca hazırlanmış özet
finansal tabloları aşağıda sunulmaktadır:

30 Haziran 2026 – Özet finansal durum tabloları Rohm and Haas

Dönen varlıklar 1.276.041.615
Duran varlıklar 175.141.784

Toplam varlıklar 1.451.183.399

Kısa vadeli yükümlülükler 1.399.137.460
Uzun vadeli yükümlülükler 22.113.859

Toplam yükümlülükler 1.421.251.319

Net varlıklar                 29.932.080

Taşınan değer mutabakatı:

Şirket’in sahiplik oranı %40

Şirket’in net varlık payı 11.972.832

1 Ocak - 30 Haziran 2026 - Özet gelir tabloları
Polisan Kansai

Boya (*) Rohm and Haas

Hasılat 4.989.692.169 1.184.471.913
Amortisman ve itfa payları (-) (153.182.145) (20.164.315)
Net finansman geliri/(gideri) (921.257.872) (21.892.872)
Net dönem karı / (zararı) (-) 157.699.640 (43.541.660)

Şirket'in sahiplik oranı %50 %40

Şirket'in net kar / (zarar) payı 78.849.820 (17.416.664)
Değer düşüklüğü (Not 7) (799.336.033) -

(720.486.213) (17.416.664)

(*) Polisan Kansai Boya 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satış amaçlı elde tutulan duran varlıklara sınıflandırılmıştır
(Not 7).
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7. Satış amaçlı sınıflandırılan duran varlıklar

26 Haziran 2026 tarihli özel durum açıklaması ile Şirketimizin sermayesine %50 oranında iştirak ettiği Polisan
Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin ("PKB") diğer %50 oranındaki ortağı olan Japonya merkezli Kansai Paint
Co., Ltd.'ın ("Kansai Paint") teklifine istinaden Şirketimiz ile Kansai Paint arasında, PKB'de sahip olduğumuz
paylarımızın tamamının prensip olarak 93.000.000 ABD Doları bedel üzerinden Kansai Paint'e satılmasına ilişkin
26 Haziran 2026 tarihinde bağlayıcı olmayan bir ön mutabakat mektubu (memorandum of understanding)
imzalanmış olduğu kamuya açıklanmıştır. Bu kapsamda 30 Haziran 2026 finansal tablolarında Polisan Kansai
A.Ş.’ye ait olan pay “Satış amaçlı sınıflandırılan duran varlıklar”a sınıflandırılmıştır. Ön mutabakat mektubunda
belirlenen satış bedeli dikkate alınarak değer düşüklüğü muhasebeleştirilmiştir.

30 Haziran 2026 – Özet finansal durum tabloları
Polisan Kansai

Boya

Dönen varlıklar 5.516.717.147
Duran varlıklar 9.194.759.426

Toplam varlıklar 14.711.476.573

Kısa vadeli yükümlülükler 7.118.571.032
Uzun vadeli yükümlülükler 251.995.065

Toplam yükümlülükler 7.370.566.097

Net varlıklar          7.340.910.476

Taşınan değer mutabakatı:

Şirket’in sahiplik oranı %50

Şirket’in net varlık payı 3.670.455.238
Şirket seviyesinde taşınan şerefiye 1.460.327.895
Değer düşüklüğü (799.336.033)
Taşınan değer 4.331.447.100
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8. Sermaye ve diğer özkaynak kalemleri

Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 5.000.000.000 TL’dir. Şirket’in çıkarılmış sermayesi ise 3.016.276.170 TL olup her
biri 1 TL itibari değerde 3.016.276.170 adet paya ayrılmıştır. Söz konusu çıkarılmış sermaye  Polisan Holding
A.Ş.’nin kısmi bölünmesinin karşılanması suretiyle tamamen ödenmiştir.

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Şirket’in ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir:

Pay (%) Sermaye Tutarı           Pay (%) Sermaye Tutarı

Mehmet Emin Bitlis 19,73 595.202.811 20,53 619.238.442
Ahmet Ertuğrul Bitlis 19,73 595.203.797 20,53 619.239.428
A.Melike Bitlis (Bush) 8,09 243.941.598 8,37 252.391.494
Fatma Nilgün Kasrat 7,30 220.217.130 7,60 229.109.995
Ahmet Faik Bitlis 6,80 205.022.304 7,07 213.301.559
Diğer (*) 38,35 1.156.688.530 35,91 1.082.995.252

Toplam 100 3.016.276.170 100 3.016.276.170

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

(*) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla %31,72’lik hisse payı Borsa İstanbul A.Ş.’de fiili dolaşımdadır.

Ortak kontrole tabi teşebbüs veya işletmeleri içeren birleşme etkisi

Şirket; 10 Eylül 2025 tarihinde Polisan Holding A.Ş.'ye ait olan Polisan Kansai Boya ve Rohm and Haas iştirak
paylarının, ortaklara pay devri modeli çerçevesinde devralınması yoluyla gerçekleştirilen kısmi bölünme işlemi ile
kurulmuştur. Şirket’in kuruluşu 10 Eylül 2025 tarihinde tescil ve ilan edilmiş ve Polisan Kansai Boya ve Rohm and
Haas iştirak payları Marmara Holding A.Ş.’ye devredilmiştir.

Kısmi bölünme işlemi kapsamında, Polisan Holding A.Ş.’nin Vergi Usul Kanunu’na göre hazırlanan muhasebe
kayıtlarında mali duran varlıklar ve sermaye hesabı eş zamanlı olarak 3.319.115.378 TL azaltılarak kısmi bölünme
işlemi kayıtlara alınmıştır. Kısmi bölünme işleminin tescil olması ile, Marmara Holding A.Ş.’nin çıkarılmış sermayesi
3.016.276.170 TL olarak belirlenmiştir.

 Polisan Holding’in TFRS’ye göre hazırlanan finansal durum tablosunda özkaynaktan pay alma yöntemi ile
muhasebeleştirilen Polisan Kansai Boya ve Rohm and Haas iştirak payları devir gününde 5.235.134.114 TL
bedelle sunulmuştur. Özkaynaktan pay alma yöntemi ile muhasebeleştirilen iştirak paylarının Marmara Holding
A.Ş. finansal durum tablosuna kayıt edilmesi ve çıkarılmış sermayesi arasındaki fark özkaynaklar altında ortak
kontrole tabi teşebbüs veya işletmeleri içeren birleşme etkisi olarak muhasebeleştirilmiştir.
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9. İlişkili taraflar açıklamaları

a) İlişkili taraflara ticari borçlar

İlişkili taraflara ticari borçlar 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

Şark Mensucat Fabrikası A.Ş. (*) 820.858 83.118
Polisan Kimya Sanayii A.Ş. (*) 12.552 4.240
Polisan Holding A.Ş. (*) 4.845 4.577.717

Toplam 838.255 4.665.075

(*) Ana hissedarların sahip olduğu şirket

b) İlişkili taraflardan yapılan alışlar

Polisan Holding
A.Ş.

Polisan Kimya
Sanayii A.Ş.

Şark Mensucat
Fabrikası A.Ş.

Vade farkı                  482.872                           1.538                         46.174
Danışmanlık giderleri                    42.142                                 -                                 -
Diğer                      8.955                           6.321                        266.866

Toplam 533.969 7.859 313.040

1 Ocak -30 Haziran 2026

c) İlişkili taraflara diğer borçlar

İlişkili taraflara diğer borçlar 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

Ortaklara borçlar (*) 9.306.364 7.571.191

Toplam 9.306.364 7.571.191

(*) Ortaklardan finansman amaçlı alınan borçlardan oluşmaktadır.

10. Pay başına kayıp

1 Ocak 1 Nisan
30 Haziran 2026 30 Haziran 2026

Sürdürülen faaliyetler net dönem karı / (zararı) (TL) (747.457.329) (849.354.613)
Çıkarılmış adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedi 3.016.276.170 3.016.276.170
- Sürdürülen faaliyetlerden pay başına kazanç / (kayıp) (0,25) (0,28)
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11. Net parasal pozisyon kazançları/(kayıpları)

Şirket’in 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla TMS 29 uyarınca net parasal pozisyon kazançları/(kayıpları) detayı
aşağıdaki gibidir:

Parasal Kayıp/ Kazanç
1 Ocak -

30 Haziran 2026

Sermaye 535.687.805
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar (535.687.805)
Maddi duran varlıklar 8.096
Geçmiş yıllar kar/ (zararları) 1.104.000
Genel yönetim giderleri (-) 500.572
Esas faaliyetlerden diğer gelirler (11.758)
Esas faaliyetlerden diğer giderler (-) 37.134
Finansman gelirleri (609)
Finansman giderler (-) 26.026
Ertelenmiş vergi gideri 168.420

1.831.881

12. Bilanço tarihi sonrası olaylar

Şirket Yönetim Kurulu'nun 29 Temmuz 2026 tarihli kararı uyarınca, Şirket'in Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret
A.Ş.'de ("PKB") sahip olduğu %50 oranındaki payların tamamının, PKB'nin diğer %50 ortağı olan Kansai Paint Co.,
Ltd.'ye 93.000.000 ABD Doları bedelle devrine ilişkin Pay Devir Sözleşmesi imzalanmıştır. Söz konusu pay devrinin
tamamlanması, ilgili yasal izinlerin alınmasına ve sözleşmede yer alan diğer kapanış koşullarının yerine
getirilmesine bağlıdır.


